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Présentation

Préambule : si, pour tenir compte de la situation sanitaire, 

des restrictions ou des contraintes sont imposées à 

l'Université Paris Nanterre ou à l'UFR SEGMI, tout ou partie 

des épreuves, contrôles de connaissances et examens 

terminaux de la session 1 et de la session 2, ainsi que des 

sessions de rattrapages, pourront se dérouler en mode 

distancié.

Selon le triangle des incompatibilités, un pays ne peut 

simultanément adopter un régime de change de fixe, 

avoir une politique monétaire indépendante et laisser 

les capitaux circuler librement. Le cours revient sur les 

différentes options issues de ce trilemme. Les questions du 

choix des régimes de change, de l'efficacité de la politique 

monétaire en économie ouverte et des gains de la 

globalisation financière sont abordées. La libre circulation 

des capitaux a souvent été préconisée pour améliorer 

l’efficience du système financier domestique et améliorer 

le financement de l’investissement. En contrepartie, les 

entrées de flux de capitaux peuvent déstabiliser les 

économies et les sorties (fuites) peuvent être liées à des 

attaques spéculatives. Il y aurait donc un arbitrage entre 

les gains de l’ouverture financière et le coût des crises de 

change.

Objectifs

Le cours s'appuie sur une analyse critique de la littérature 

récente sur le choix de régime de change, les modèles 

de crises de change, l'efficacité de la politique monétaire, 

la globalisation financière et l'évolution du système 

monétaire international. L'objectif est à la fois d'acquérir un 

ensemble de connaissances sur les principales avancées 

théoriques et empiriques, ainsi que sur les outils d'analyse 

économique permettant d'appréhender ces différentes 

problématiques.

Évaluation

Evaluation écrite.

Prise en compte de la situation sanitaire : se référer à la 

disposition générale figurant en préambule des fiches de 

cours du présent document.

Pré-requis nécessaires

Pré-requis : Cours de macroéconomie ouverte et 

d'économie monétaire. Les étudiants doivent être 

familiarisés avec la modélisation en économie ouverte, les 

notions de taux de change, de balance de paiement et de 

politique économique.

Compétences visées

- Initiation aux outils de modélisation théorique et 

empirique en macroéconomie ouverte

- Modélisation théorique avec anticipations rationnelles

- Analyse et interprétation d'outils économétriques en lien 

avec les thèmes abordés

Examens

Evaluation écrite.
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Prise en compte de la situation sanitaire : se référer à la 

disposition générale figurant en préambule des fiches de 

cours du présent document.
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